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Accra (gtai) - Ghana befindet sich weiterhin in einer Wirtschaftskrise. Das BIP-Wachstum war in den Jahren 2014 und 2015 niedrig und
diirfte es auch 2016 bleiben. Die Hoffnung ruht auf steigenden Rohstoffpreisen vor allem fiir Ol und Gold. Anzeichen dafiir sind derzeit
jedoch nicht sichtbar. Trotz der Krise wird in Ghana weiter investiert, unter anderem in diverse Infrastrukturbereiche sowie in den
Konsum. Im Bergbau sowie im Ol- und Gassektor werden neue Projekte hingegen nicht mehr in Angriff genommen.
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1 Gesamtwirtschaftlicher Ausblick

Entwicklung des Bruttoinlandsprodukts

Ghana befindet sich spatestens seit Ende 2013 in einer Wirtschaftskrise. Die Wachstumsraten des Bruttoinlandsprodukts (BIP) lagen
2015 bei nur etwa 3,9% und auch fiir 2016 prognostiziert Economist Intelligence Unit (EIU]) eine schwache Steigerung von 4,2%. In den
Boomjahren 2008 bis 2013 wurden noch durchschnittlich 8,7% erzielt. Das fiir 2017 prognostizierte deutlich héhere BIP-Wachstum
kommt fast ausschlieBlich von einem Milliardenprojekt, dem im Aufbau befindlichen Olfeld Tweneboa-Enyenra-Ntomme (TEN). Die
Hauptursache fiir diese Krise liegt in den fallenden Rohstoffpreisen. Zwei der drei wichtigsten Exportgiiter Ghanas, namlich Gold und O,
verzeichneten zuletzt massive Preisverluste. Auch Anfang 2016 gibt es keine Anzeichen, dass die Preise wieder nachhaltig ansteigen
konnten, zumal sich auch das Wirtschaftswachstum in China weiter abzuschwachen scheint. Das dritte Exportgut Kakao ist weltweit
derzeit sehr gefragt und immer noch teuer. Jedoch ist Ghana aufgrund schlechter Ernten und seit Jahren mangelnder Investitionen in
den Kakaoanbau nicht mehr in der Lage, den Weltmarkt besser zu bedienen. Im Kakaosektor diirfte es Jahre dauern, bis Ghana in der
Lage ist, deutlich mehr zu produzieren als gegenwartig. Internationale Aufkaufer von Kakao investieren derzeit in Plantagen in Asien,
weil sie die einseitige Abhangigkeit von den beiden afrikanischen Markten Cote d'lvoire und Ghana reduzieren wollen.

Parallel zu den sinkenden Deviseneinnahmen stieg in den letzten Jahren die Staatsverschuldung unter der Regierung von Prasident John
Mahama, sodass der IWF neue Finanzpakete zuletzt nur unter der Bedingung einer strikten Finanzpolitik gewahrte. Aus dem
afrikanischen Musterknaben ist inzwischen ein Sorgenkind geworden. Dennoch will die internationale Gebergemeinde das anglofone
Land auch weiterhin unterstiitzen. Ghana gilt innerhalb der von zahlreichen Krisen geplagten Region Westafrika immer noch als
schitzenswerter Stabilitatsanker. Trotz der insgesamt schlechten Situation gibt es in Ghana zahlreiche dynamische Wirtschaftszweige, in
denen investiert wird. Auch sind die internationalen Geberinstitutionen weiterhin bereit, dem Staat Geld fir Infrastrukturprojekte zu
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zahlen. Nicht zuletzt fiihrt die Regierung unter Mahama knapp ein Jahr vor der nachsten Prasidentschaftswahl diverse
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Infrastrukturprojekte durch, um der Bevilkerung zu signalisieren, dass es voran geht.

Wirtschaftliche Entwicklung 2015 bis 2017
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Wirtschaftliche Eckdaten
Indikator 2014 |2015 [Vergleichsdaten Deutschland 2014
BIP (nominal, Mrd. US$) 39,2 36,8 3.874
BIP pro Kopf (US$) 1.473,011.401,4|47.880
Bevolkerung (Mio.) 26,4 27,0 80,9
Wechselkurs (Jahresdurchschnitt, 1 Euro = x Cedi) [4,0110 |4,1720

Quellen: IMF, Statistisches Bundesamt, EIU, Oanda.com

Investitionen

Die Wirtschaftskrise bringt ein Abflauen der Investitionstatigkeit mit sich. Spiirbar ist dies unter anderem im Bergbau, in dem es seit
iiber einem Jahr keine neuen Projektankiindigungen mehr gegeben hat, und im Olsektor, in dem die Exploration neuer Vorkommen zum
Erliegen gekommen ist. Hinzu kommt, dass sich die schwache heimische Wahrung negativ auf den Import von Investitionsgitern wie
Maschinen oder Inputgttern fir die Industrie und Landwirtschaft auswirkt. Notwendige Beschaffungen werden daher unter Umstanden
verschoben, was sich in ricklaufigen Maschinenimporten Ghanas niederschlagt. Aller Negativmeldungen zum Trotz wird in einigen
Branchen weiter investiert: In Accra schief3en etliche Gebdude aus dem Boden. Die Stadt ahnelt einer Grof3baustelle. Im ganzen Land
entstehen neue Krankenhauser, sowohl private als auch staatliche. Seit der Stromkrise Ende 2014 sind Staat, Weltbank und private
Investoren auch dabei, mehrere Kraftwerksprojekte auf den Weg zu bringen, die die Stromversorgung sichern sollen. Bereits seit vielen
Jahren wachstumsstark und mit immer noch sehr viel Potenzial gesegnet ist der IT-Sektor inklusive der Dienstleistungen, die aus ihm
hervorgehen (E-Commerce, Medien). Gleiches gilt fir den Einzelhandel: Der Bau von Supermérkten und Einkaufszentren wird weiter

gehen.

Ausgewahlte GroBprojekte
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2016

Projektbezeichnung Investitionssumme |Projektstand Anmerkung

(in Mrd. US$)
Tweneboa-Enyenra- 4,5 Derzeit Exploration, Konzessionare: Tullow Oil,
Ntomme (TEN)- moglicher Kosmos Energy und Anadarko
Ol-Projekt Produktionsbeginn: Petroleum Corp; geplante

Kapazitat: 76.000 bpd

Kpone-IPP (Cenpower] |0,9

Im Bau, geplante
Fertigstellung 2017

Finanzierung vor allem durch
Rand Merchant Bank (Stidafrika),
Technologie fir das 350-MW-
Gaskraftwerk kommt unter
anderem von Siemens und GE

Jakobsen-IPP k.A.

Geplant

Kapazitat: 350 MW, Typ:
Gasmotoren, norwegischer
Investor

Amandi-IPP K.A.

Geplant

Kapazitat: 200 MW, Typ:
Combined-Cycle-Gas

Ayitepa-Windpark 0,3

Geplant

Kapazitat: 225 MW, in Ayitepa,
ostlich von Tema; Investor ist
Lekela Power, hinter der
Mainstream/Globeleq steht

Jubilee-0Olfeld (Phase 2) |circa 20 (bis 2021)

Geplant

Betreiber: Tullow Oil, Erhohung
der Kapazitat von derzeit 120.000
bpd auf 250.000 bpd im Jahr 2021

University of Ghana 0,2
Teaching Hospital
(UGTH) Legon (Accra)

Im Bau, geplante
Fertigstellung 2016

Vertragspartner: E.D.C., Sheba
Medical Centre (beide Israel);
Finanzierung: israelische
Regierung, 617 Betten

Ridge Hospital (Accra) |0,2

Im Bau, geplante
Fertigstellung 2016

Staat ist Auftraggeber, Bouygues
Batiment flhrt die Bauarbeiten
durch, 420 Betten

Police Hospital (Accra) 0,03

Im Bau, geplante
Fertigstellung Anfang
2016

Finanzierung durch einen Kredit
von HSBC mit britischer
Garantie, 104 Betten

Military Hospital 0,2
(Kumasi)

Im Bau, geplante
Fertigstellung 2017

Agyptische Euroget De-Invest als
Partner, Bau durch Barbisotti,

500 Betten; Ausschreibungen fir

Ausristungen laufen

Quellen: Recherchen von Germany Trade & Invest; Pressemeldungen

Potenzielle Investoren und Unternehmen, die nach Ghana exportieren wollen, sollten bei ihrer Entscheidung tiber den Markteintritt das
Starken-Schwachen-Profil des Standorts und die damit verbundenen Chancen und Risiken (SWOT-Analyse] beriicksichtigen:

SWOT-Analyse Ghana
S trengths (Starken) W eaknesses (Schwichen)
Robstoffreichium (O, Gas, Gold, Kakaao) Mange! in der Infrastrukdur (unter andersm
Politische Stabilitat. Stromkrapphet)
Gute und stabile Beziehungen zu Gebem. Kleiner Markt mit nur rund 26,9 Mio.
Inwestitionen in Eirzelhandelzfiachen bringen Eimaohnem
Chancen for Konsumgoter Umgeben von frankofonen Landern, mit denen

redativ wenig wirtschaftliche Beziehungen
bestehen (Togo, Burkina Faso, Cote o haire).
Laut Geschaftsleuten zunehmende Komuption,

O pportunities (Chancen) T hreats (Risiken)
Ol- und Gassaktor befindet sich erst in

der Aufbauphase. Gute Chancen flr
Lieferung von Ausrisiungen

Diverse Kraftwerksprojekte machen Import
won Ausristungsn nobwendio

Meue Krankenhauser steigem Machfrape
nach Medizintechnik und Phammaka

Wertverust des Cedi hat zuletzt abgenommen,
blesbt aber ein Risiko.

B Germany Trade & nven

MKT201602028024.15

Konsum

Obwohl die gegenwartige Krise auch die Konsumfreude der Ghanaer deutlich schmalert, sehen Experten Ghana mittelfristig als einen
der interessantesten Markte in Afrika. Grund ist eine relativ stetig anwachsende Mittelschicht. Bereits in den vergangenen zehn Jahren
hat sich der Einzelhandel an dieser Mittelschicht ausgerichtet und in den gro3eren ghanaischen Stadten erstmals klimatisierte
Supermaérkte und Einkaufszentren errichtet. Insbesondere siidafrikanische (Shoprite, Game) und libanesische Investoren haben speziell
in Accra in den letzten Jahren die Einzelhandelsflache massiv ausgeweitet. Derzeit sind existierende Ketten wie Koala, Palace und
Melcom dabei, weitere Filialen aufzubauen. Fur 2016 kindigte auch die sudafrikanische Pick n' Pay an, nach Ghana kommen zu wollen.
Mit der Kumasi City Mall (27.000 gm) steht fir Mitte 2016 die Eréffnung einer weiteren Mall an. In den vergangenen Jahren haben einige

22.02.2016 11:12



GTAI - Wirtschaftstrends https://www.gtai.de/GTAI/Navigation/DE/Trade/Maerkte/Wirtschaftsklima/wirtschaftstrends,t=wirtsc...

internationale Hersteller Fertigungen fiir Nahrungsmittel oder Kosmetik in Ghana aufgebaut. Dariiber hinaus ist auch der Export
derartiger Konsumgtiter nach Ghana attraktiv. Wahrend die siidafrikanischen Ketten einen betrachtlichen Teil der angebotenen Produkte
aus ihrem Heimatland beschaffen, sind libanesische Handelsketten sehr flexibel was die Herkunft der Waren anbelangt. Entscheidend ist
der Preis.

AulBlenhandel

2015 haben die deutschen Exporte nach Ghana wieder zugenommen. Nach Ausfuhren im Wert von 220,9 Mio. Euro im Jahr 2014 lag die
Zahl nach Angaben des Statistischen Bundesamtes fiir den Zeitraum Januar bis Oktober 2015 bereits bei 218,2 Mio. Euro. Fir das
Gesamtjahr 2015 ist eine Zahl jenseits der 250-Mio.-Euro-Grenze zu erwarten. Ghana ist damit innerhalb Subsahara-Afrikas weiterhin
einer der groBBten Abnehmermarkte, etwa auf Augenhohe mit Kenia und Angola, aber weit hinter den fiihrenden Markten Siidafrika und
Nigeria. Im internationalen Kontext hingegen ist Ghana ein kleiner Markt. Infolgedessen bedienen viele deutsche Unternehmen das Land
aus Deutschland, Nigeria oder Stidafrika. Grof3ere Vertriebsfilialen sind die Ausnahme. Erschweren und verteuern dirfte sich die Ausfuhr
von Gitern nach Ghana durch eine von der Regierung seit Jahren geplante Pre-Shipment-Inspection. Unter dem Begriff "G-Cap” will die
ghanaische Standardbehorde die Einhaltung der ghanaischen Normen sichern.

AuBenhandel Ghanas (in Mio. US-Dollar; reale Verdnderung im Vergleich zum Vorjahr in %]

2016 2017 Veranderung 2016/2017
Importe 13.951 15.436 10,6
Exporte 11.202 13.393 19,6
Handelsbilanzsaldo -2.749 -2.043

Quelle: EIU

Einfuhr nach Warengruppen (in Mio. US-Dollar; Verdanderung im Vergleich zum Vorjahr in %)

SITC Warengruppe 2012 |2013 |Veranderung
2012/2013

0 Nahrungsmittel/lebende Tiere 1.672,0(1.875,0(12,1

5 Chemische Erzeugnisse 1.753,7(1.650,7]-5,9

.51 Organische Chemikalien 109,2 |105,7 |-3,2

.54 Arzneimittel 2263 |236,7 |4,6

.57 Kunststoffe in Primarformen 273,17 2955 18,2

6 Vorerzeugnisse 2.671,712.398,0(-10,2

.67 Eisen/Stahl 788,9 1625,5 |[-20,7

7 Maschinen und Fahrzeuge 5.716,5(5.042,91-11,8

.71 Kraftmaschinen 264,0 |249,2 |-5,6

.72 Arbeitsmaschinen 965,6 |789,0 [-18,3

.74 Maschinen fir verschiedene Zwecke 7461 (766,2 2,7

.77 Elektrische Maschinen 764,8 [558,4 |-27,0

.78 Kraftfahrzeuge 2.313,6(2.139,1|-7,5

8 Fertigerzeugnisse 7949 1809,3 |1,8

.87 Mess-, Priif- und Kontroll-instrumente, -apparate und 250,5 1253,7 |[1,3

-gerate

Quelle: UN Comtrade

2 Branchen im Uberblick

Trotz Krise gibt es eine Reihe von Sektoren, die in Ghana weiterhin gut laufen und eine Vielzahl von Geschaftsmaoglichkeiten mit sich
bringen. Hierzu zahlt nach wie vor der Bausektor, der Bereich Informations- und Kommunikationstechnik, der Gesundheitssektor, der
Einzelhandel und der Ausbau der Energieinfrastruktur. Aufgrund niedriger Preise herrscht weniger Dynamik im Bergbau sowie im
Olsektor.

Maschinen- und Anlagenbau

Aufgrund der Wirtschaftskrise ist der Import von Maschinen und Anlagen in Ghana eingebrochen. Auch die deutschen Lieferungen waren
davon betroffen. Laut Angaben des VDMA erreichten die deutschen Maschinenausfuhren nach Ghana von Januar bis September 2015 nur
einen Wert von 38 Mio. Euro. Das entspricht einem Minus von 45,9% im Vergleich zum Vorjahreszeitraum. Durch die Flaute in den
Bereichen Bau und Bergbau litten insbesondere die normalerweise sehr umfangreichen Lieferungen von Bau- und Baustoffmaschinen
sowie Fordertechnik. Die Aussichten fir die beiden kommenden Jahre in diesen beiden Bereichen sind ebenfalls nicht sonderlich gut.
Lieferungen nach sich ziehen werden hingegen die gréBeren Olprojekte.
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Bauwirtschaft

Ghanas Bausektor steckt wie die gesamte Wirtschaft in einer Krise. Marktbeobachter gehen davon aus, dass sie mindestens noch bis
2017 andauern wird. Dennoch gibt es nach wie vor Bauprojekte. Insbesondere in der Hauptstadt Accra wird noch reichlich gebaut,
allerdings geht ein Grofteil dieser Projekte auf den Bauboom der Vorjahre zuriick. In diversen Infrastrukturbereichen (Energie, Straf3en,
Flughé&fen, Hafen) besteht hoher Investitionsbedarf. Allerdings fehlt dem Staat das Geld, um die Projekte zu finanzieren. Er sucht
stattdessen private Partner oder Geber. Speziell aus China und Brasilien kommen Hilfsgelder mit Baufirmen im Gepack. Der Absatz von
Baumaschinen und Werkzeugen dirfte splirbar zuriickgehen, da aufgrund des Baubooms bis 2013 in die Erneuerung der Ausriistungen
investiert wurde.

Informations- und Kommunikationstechnik

Der seit 2005 bestehende Anschluss an fiinf Unterseekabel nach Europa sowie fiinf Mobilfunkbetreiber (Vodafone, Airtel, MTN, Tigo und
Glo) sorgen fir reichlich Datenlibertragungskapazitat und Wettbewerb. Google investiert zudem mit Project Link in den Stadten Accra,
Tema und Kumasi in das Verlegen von insgesamt tber 1.000 km Glasfaserkabel und macht den Mobilfunkgesellschaften damit
Konkurrenz bei der “letzten Meile". Internet Service Provider, die ma3geschneiderte Losungen fir Unternehmen entwerfen und
betreiben, expandieren stark. Die Mobilfunkunternehmen machen immer noch einen Grofteil ihres Geschaftes mit Telefonie, allerdings
steigern die immer billigeren Smartphones auch die Nachfrage nach mobilem Internet. Das Umristen auf 4G verzogert sich jedoch, weil
der Staat an den Lizenzen verdienen will.

Umwelttechnik

Wie auch im Energiesektor ist der Staat im Bereich der Wasserver- und der Abfallentsorgung bemiiht, private Investoren anzulocken.
2015 wurde mit der Teshie-Nungua-Meerwasserentsalzungsanlage ein Vorzeige-PPP eingeweiht. Das 115-Mio.-$-Projekt zwischen
Accra und Tema wird fur 25 Jahre von der spanischen Abengoa betrieben, die das Wasser an den staatlichen Wasserversorger Ghana
Water verkauft. Die Abfallbeseitigung wird von der privaten Zoomlion durchgefihrt. Fir Recyclingkonzepte fehlt jedoch das Geld. Die
Millkippen werden immer grof3er und auch die Verschmutzung der dichtbesiedelten Kiiste nimmt bedrohliche Ausmale an.
Insbesondere fiir die Reduzierung des Plastikmiills sowie der ungereinigt ins Meer abgeleiteten Abwasser besteht dringender
Handlungsbedarf.

Medizintechnik

Ghanas Markt fir Medizintechnik wachst. Sowohl der Staat als auch private Unternehmen investieren in den Neubau von
Krankenhausern und kleineren Kliniken. Bis 2017 will die Regierung 6.000 zusatzliche Krankenhausbetten schaffen. Grof3ere staatliche
Projekte sind der Bau des University of Ghana Teaching Hospital, des Ridge Hospital und des Police Hospital in Accra. Bei der
Finanzierung spielen auch die Geberorganisationen eine wichtige Rolle. Die Nachfrage nach hochwertiger Medizintechnik sollte in den
kommenden Jahren hoch bleiben. Wahrend staatliche Krankenhauser ausschliefilich neue Gerate kaufen, fragen private
Krankenhausbetreiber auch gebrauchte Gerate in gutem Zustand nach.

Energie

Der Energiesektor ist gepragt von groBem Investitionswillen. Etliche private Kraftwerksprojekte (Independent Power Producer, IPP) sind
geplant beziehungsweise werden bereits durchgefihrt. Vor allem Gaskraftwerke sollen ab 2018 aus dem Sankofa-Feld kommendes Gas
verwenden. Zu diesen IPP zidhlen Cenpower (350 MW, im Bau), Jakobsen (350 MW, geplant], Amandi (200 MW, geplant), Ghana 1000 von
One Engery/General Electrics (geplant) und Globeleq (450 MW, geplant]. Von Lekela/Mainstream wird zudem ein IPP-Windpark bei Ada
fur 225 MW geplant. Die Wahrscheinlichkeit fir die Durchfihrung ist recht hoch, da neben der Regierung auch die Weltbank den Sektor
voranbringen will. Unklar ist noch, wie die begrenzte Zahlungsfahigkeit des nationalen Stromversorgers Electricity Company of Ghana
(ECG) abgefedert werden soll.

Ol und Gas

Auch der inzwischen mit etwa 30 $ je Barrel sehr niedrige Olpreis wird das Tweneboa-Enyenra-Ntomme (TEN)-Projekt nicht mehr
stoppen. Die Groflinvestition von Kosmos Energy und Tullow Oil befindet sich im fortgeschrittenen Stadium und hat den Vorteil niedriger
Produktionskosten. 2017 soll TEN circa 75.000 bpd produzieren. Etwas spater (2018/19) kénnte das Sankofa-Feld (rund 40.000 bpd,
Konzessionar: ENI) mit der Produktion beginnen. Mit den neuen Projekten will Ghana auf eine Olproduktion von etwa 200.000 bpd
kommen. TEN und Sankofa sind seit einigen Jahren geplant. Mit weiteren Projekten ist nicht zu rechnen. Exploration findet kaum noch
statt. Die Kiistenstadt Takoradi, wo die Olfirmen ihre Basis haben, hat sich nach sehr dynamischen Jahren inzwischen stark geleert.

Bergbau

Immer noch keine guten Nachrichten aus Ghanas Bergbau. Hauptsachlich aufgrund des niedrigen Goldpreises wird seit 2014 kaum noch
investiert; fir mehrere bestehende Minen wurde “care and maintenance” ausgerufen, was einer Stilllegung gleichkommt. Bei den
Zulieferern wie Atlas Copco, Sandvik oder Liebherr gehen deutlich weniger Bestellungen ein. Da in Ghana fast ausschlie3lich “iber Tage”
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abgebaut wird, werden normalerweise Erdbewegungsmaschinen wie Bagger verkauft. Auch das Instandhaltungsgeschaft leidet, da grof3e

Teile des Fuhrparks in den Minen stillgelegt wurden. Neue Minenprojekte sind mittelfristig nicht in Sicht, da seit etwa 2008 keine
signifikante Exploration mehr in Ghana stattfindet. Ghana ist mit rund 3,1 Mio. Unzen (2014]) der neuntgréfte Goldproduzent weltweit.

Nahrungsmittel

Es wird wenig investiert. Aufgrund der Wirtschaftskrise sinkt auch die Konsumfreude. Hinzu kommt, dass die Nahrungsmittelindustrie

ihre Maschinenimporte aufgrund des schwachen Cedi immer teurer bezahlen muss. Die Hersteller von alkoholischen Getranken
SABMiller, die Guiness-Brauerei in Accra, Kasapreko (lokaler Hersteller von Bitters) und die siidafrikanische Distell (Savannah Dry,
Hunter) haben kirzlich investiert oder sind noch dabei. Investitionen in anderen Bereichen leiden unter Billigimporten wie Gefligel,
Speisedl und Tomatenmark. Auch Agroprocessing (Kakao, Palmol, Nisse, Reis, Mais) stagniert im Vergleich zu den grolen Nachbarn
Nigeria und Cote d'lvoire. Die US-amerikanische Touton hat kiirzlich erstmals in eine Kakaomiihle in Ghana investiert.

Landwirtschaft

Trotz sehr guten Potenzials gibt es nur wenige neue private Investitionen. Dominiert wird die Landwirtschaft von Kleinbauern mit nur
wenig mechanisiertem Anbau. Auf eine Modernisierung der Landwirtschaft zielt das noch bis 2017 laufende Ghana Commercial
Agriculture Project (GCAP), das von der Weltbank mit 100 Mio. $ unterstiitzt und begleitet wird. Hierdurch sollen die
Investitionsbedingungen fir groBere Agrobetriebe verbessert werden. Potenzial besteht beim Anbau von Gemiise (Tomaten, Gurken,

Paprika) in Gewdchshausern fiir die Supermarkte der Stadte. Auch GroBfarmen fiir Yams, Reis, Kassava und Mais konnten sich lohnen.

Bereits praktiziert wird der Anbau von Tropenfriichten (Mangos, Ananas, Bananen), Nissen oder Kakao fir den Weltmarkt. Benoétigt
werden fir derartige Projekte in der Regel auslandisches Kapital und Know-how.
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